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Alternatif Yatirrm Araclarinin
Getirisi
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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatirimcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Bulteni Aralik

Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

Kasim ayi, Turkiye finansal piyasalarinda ¢alkantili gecti. Bazi milletvekillerinin tutuklanmasindan dolayi
yukselen politik tansiyonla birlikte satis baskisi basladi. Bu baskiya beklenmedik bir sekilde gerceklesen
Trump’in secim zaferi de eklendi. Trump’in secimleri kazanmasi, gelismis Ulkelerde pozitif algilandi ama
ashinda Dolar'in yikselmesi, ABD Hazine tahvil faizlerinin artmasi ve global ticarette daralma olasiligi
gelismekte olan Ulkelerde negatif etki yaratti.

Bunlara bagli olarak, gelismekte olan ulkelerin hisseleri ve tahvillerinde 6nemli sekilde satis baskisi
gorduk. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’'nin belirleyici eylemi olmadigindan, Turk Lirasi gelismekte
olan uilke para birimleri arasinda en fazla deger kaybeden para birimi oldu. Bu arada 2 yillik gosterge
tahvil faizi %9,2’iken Ekim sonunda %11 seviyelerine yaklasti. Turk Lirasindaki deger kaybiyla Borsa
Istanbul’da islem goéren hisseler, dolar bazinda ucuzladi. Borsa Istanbul 100 (BIST 100) ‘deki satis
baskisi nispeten sinirl kaldi; ancak endeks %5,8 gerileyerek Kasim ayini 73,995 seviyesinden kapatti.

Hisse senedi piyasasi Kasim ayinda sakin kaldigi icin, hisse pozisyonumuzu normal stratejimizin biraz
altinda tutmayi tercih ettik. Hisse pozisyonumuzu artirmak icin yakin gelecekte olusabilecek piyasadaki
gelismeleri gozlemliyor olacagiz. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’nin Turk Lirasindaki deger
kaybina karsin alacagi tedbirler, Euro/ Dolar paritesindeki degisim, ABD Merkez Bankasi faiz kararlari
ve i¢ politika gelismeleri dnimuzdeki gunlerde kritik konular olacak.

Bono Piyasalari

Tahvil ve bono piyasalari, Ekim ayinin basindan beri i¢ politikada yukselen tansiyon nedeniyle satis baskisi
yasadi. Satislar, ABD secimlerindeki stipriz sonucla beraber hiz kazandi. Kasim ayinda Tiirk Lirasindaki
deger kaybi % 14’e ulasti. 10 yillik tahvil faiz oraniysa %11,40’a kadar geldi.

ABD secimlerinden sonra, gelismekte olan llkelerden biyuk sermaye cikislari gergeklesti. Gerek cari
denge acigi gerekse Turk firmalarin doviz agik pozisyonlari nedeniyle Tirkiye gelismekte olan piyasalar
icerisinde daha savunmasiz hale geldi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, son donemde yasanan TL'deki deger kayiplarina daha gucli bir yanit
verdi ve politika faizini 50 baz puan artirarak % 8'e yukseltti.

Trump’in politikalari ile ABD faiz oranlarini yukari yonlii hareket ettirmesinden dolayisiyla kiiresel piyasalari
da negatif etkilemesi nedeniyle faiz konusunda temkinli durusumuzu sirdiriyoruz.

Trump’in politikalari ile ABD faiz oranlarinda yukari yonli hareketler gorildi. Buna bagh olarak kiiresel
piyasalarda da negatif etkilenmeler oldu. Biz de faiz konusunda temkinli durusumuzu
surdurlyor olacagiz.

Simdiye kadar diger sirketlere kiyasla vade yapimizin kisa olmasindan faydalandik . Stratejimiz
dogrultusunda, vade yapimizi temkinli olarak artirarak %711,00 lzerinde faiz ile 5 yillik tahvil yatirnmlarina
basladik. Tahvil fonlarinda, 10 yillik tahvil faizleri % 11,50’ye yiikselirse ortalama vademizi 550 giine
cikarmayi planliyoruz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

. e . -
Yiksok Sektor ortalamasinin %5 Uzerinde yuiksek getiri

Getiri!

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

*10 yillik performans, Ekim 2016 rakamlari ile

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon bilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



