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Fon Biilteni Ekim 2016

Yiiksek
Getiri!

NN Hayat ve Emeklilik
Fonlari Sektor Karsilastirmalari

Son1Yil-30/09/2015 - 30/09/2016

12,30 14,74

Son 1vyilda
Esnek fonumuz
sektoriin tizerinde

*G.A. Kamu G.A. Esnek **B.A. Karma B.A. Hisse Likit Esnek Esnek Standart B.A. Esnek Devlet Katkisi getiri Sagl amistir.
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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatirimcilar Dernegi. ***Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

Kiresel Piyasalardaki pozitif havaya ragmen, Moodys'’in olasi not indirimine iliskin endiselerden 6tiird,
Tirkiye Finansal Piyasasi Eyliil ayinda baski altinda kalmayi siirdiirdii. Bu sebepten Borsa istanbul 100
Endeksi (BIST 100) ay boyunca 75,500-78,500 araliginda hareket etti. Eylil ayinin Giclincl haftasinda
80.000 seviyesinin Uzerine gun icinde bir hareket oldugunu gordik; ancak bu hareket Moodys'in
Turkiye'nin kredi notunu aciklayarak, Turkiye'yi yatinm yapilabilir Glkeler kategorisinden cikardigini
duyurmasiyla sona erdi. Not indirimi ile sert diisiisler gérsek de, Borsa Istanbul 100 Endeksi

(BIST 100) 76.000 uzerinde kalmayi basardi ve ayi %7’in biraz altinda yikselisle 76,488 seviyesinden
kapatti.

Eylil ayinda, hisse senedi pozisyonumuzda herhangi buyuk capli degisikler yapmadan normal
stratejimizin %3- %4 altinda pozisyonumuzu tutmaya devam ediyoruz. Hilkiimetin kredilerde
biyimeye yonelik aldigi kararlar dogrultusunda, portfdy yapimiz finans sektori hisselerine dogru
egilimde kalmaya devam ediyor. Global ve yerel ekonomik gelismeleri oniimiizdeki aylarda hisse
pozisyonumuzu ayarlayabilmek adina takip ediyor olacagiz. Endeks icin 70,000’e yakin seviyeler hisse
pozisyonumuzu artirmak igin iyi bir baslangi¢ seviyesi olabilir.

Bono Piyasasi

Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) aldigi karar ve Moodys'in Tirkiye’nin kredi notunu diisirmesi,
Eylil ayinda finansal piyasalarin yoniind belirleyen iki temel olaydi.

Eyldl ayinin biyuk bir boliminde, Turkiye Finansal Piyasasi, gelismekte olan llkelerin tamaminda
yasanan pozitif yatirrm havasindan yararlandi. 10 yillik gosterge tahvil faizi darbe girisiminden sonra
olusan faiz oranindan 80 baz puan daha asagiya %9,50 seviyelerine inerken, ABD Dolari 2,950
seviyelerinden islem gordu.

ABD Merkez Bankasi, Eyliil ayi toplantisinda 2017 ve 2018’ deki uygun faiz orani tahminini distrd(.
FOMC’nin aldigi faiz karari aciklamalari, 2017°ye kadar faiz artirimi olmayacagini ima etmesi, Turkiye
dahil cogu piyasayi destekledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, politika faizini %7,50 de sabit
tutarken, bor¢lanma faiz oranini 25 baz puan duistrerek %8,25’e indirdi. Ay sonunda,Moody’s Turkiye’'nin
notunu yatirm yapilabilir seviyenin altina indirdi. llk tepki olarak Tiirk Lirasi ABD Dolari karsisinda deger
kaybederek 3.00 seviyesine kadar yuikseldi ve 10 yillik tahvil faizi %9,90’a kadar c¢ikti. Trkiye’nin “Yatirim
yapilabilir” notunun kaybedilmesinin etkisi gelismekte olan tlkelerdeki pozitif yatirim ortamindan 6tdri
oldukca sinirl kaldi. Giin sonunda finansal piyasalar yoniini not degisikligi oncesindeki haline cevirdi.

ABD dolari 2,98 seviyelerine,10 yillik tahvil faizi %9,60 seviyelerine geriledi.

Finansal Piyasalar’da risk istahiyla ani degisimler mumkundur. Bu degisimler Turkiye ekonomisiyle ilgili
bazi riskleri ortaya cikardi. Beklenmedik politik gelismeler, faiz artirimi, petrol fiyatlarindaki ylkselis

ve jeoplitik risklerin artmasi gibi...Kuresel yon belirleyicilerin kararlarinin, 6rnek olarak ABD Merkez
Bankasindan gelecek olasi sahin agiklamalarin ekonomik buyimeden,Turkiye Finansal Piyasalarinda
oynakligin artmasina ve not indiriminden dogan finansal yikin artmasina kadar bazi etkileri olur.

Standart ve Katki fonlarinin, portfoy vadesi 450 giin civarindadir. 3 — 10 yil vadeli tahvillere yatirm
yapmaya baslayabiliriz. Vadeleri uzatmamizin kosulu 10 yillik gésterge tahvil faiz oraninin %10,30
civarlarina yikselmesidir.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

Yiiksek Fonlarimiz son 10 yilda enflasyonun, mevduatin ve sektor
Getiri! ortalamasinin tzerinde getiri sagladi.

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

* SPK verileriyle 31.12.2015 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da ydnlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



