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*Borsa Istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatinmcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Bulteni Haziran

Portfoy’den Piyasalara Bakis

Bono Piyasalari

Haziran ayindan sonra FED'in faiz artirimina gitmesinin yil sonuna kadar biraz zaman alabilecegi
dusiincesiyle, Tirk varliklart da dahil kiiresel capta piyasalar Mayis’ta pozitif atmosferin tadini ¢ikardi.

Merkez Bankasr'nin siki para politikasi durusuyla % 12’ye yaklasan yiiksek ortalama fonlama maliyeti,
Turk Lirasr’ni, Dolar karsisinda en ¢ok degerlenen para birimlerinden biri yapti. Fransa secimlerinden
sonra gu¢lenen Euro da Tirk Liras’nin degerini pozitif yonde etkiledi.

10 yilhik Tahvil faizi %10,90 - %10,40 bandinda hareket ederek Mayis’t % 10,50°den kapatti. 2 Yillik tahvil
faizi ise % 11,40 - %11,10 bandinda hareket etti.

Merkez Bankasi'nin uyguladigi siki para politikasiyla Turk Liras’'nin degerinde bir dengelenme olmasina
ragmen, manset enflasyonun % 10 seviyelerinde cift hanede kalmay:i stirdiirmesini bekliyoruz.

Kredi Garanti Fonu (KGF) ekonomik blyiimeyi ve piyasalari destekledi; ancak bankalarin sinirli fonlama
kaynaklari ve para politikasindaki siki durus, Turk Lirasi mevduat faizlerinde bir baski olusturdu.
Neticede tahvil faiz oranlar, Turk Lirasi mevduat faiz oranlarindaki artistan etkilenir.

Temkinli oldugumuz konular; yiiksek enflasyon sebebiyle reel getirinin disiik kalmasi, ortaya cikan kredi
genislemesiyle cari dengenin bozulmasi ve sinirli rekabetciligin Turk Lirasini baski altinda birakmasidir.

Yukaridaki riskleri goz 6nuine alarak, tahvil fonumuz igin vade yapimizi yatirim stratejimize yakin sekilde
yaklasik 500 glinde tutmaya devam ediyoruz. Ciddi artinimlar icin, faiz oranlarindaki seviyeleri ve
yukaridaki riskleri birlikte degerlendirecegiz.

Senedi Piyasalari

Turkiye'de Hisse senedi piyasasindaki olumlu hava Mayis ayinda devam etti. Gelismekte olan ulkelere
sermaye akimlarinin stirmesi, piyasa dostu Fransa se¢im sonuglari ve FED'’in parasal sikilagtirma
yolundaki endiselerin hafiflemesiyle piyasalarda pozitif hava siirdl. Erdogan - Trump bulusmasi ve
NATO liderler zirvesi esnasinda piyasada herhangi bir hareketlilik yasanmadi. Rusya ile ticaret ve turizm
iliskilerini eski haline getirmek icin atilacak adimlar pozitif etki yaratti. Piyasa dostu kabine degisikligi
konusundaki soylentiler ay boyunca yakindan takip edilen bir diger konuydu. Mayis’in son haftasinda,
BIST 100 Endeksi 99.000 seviyesine gelmek tizereyken Kog Holding ve Sabanci Holding hissedarlarinin
sirasiyla 500 milyon dolar ve 100 milyon dolarlik hisse satisi gerceklesti. Endeks Mayisi % 3 yukarida
97.542 seviyesinden kapatti.

Mayis’a hisse pozisyonumuzda normal stratejimizin yaklasik % 6 lizerinde bir kag degisiklikle basladik.
Ay boyunca pozisyonumuzu cok fazla degistirmedik. Turk hisselerinde, 6zellikle bankacilik sektoriinde
hala deger goriyoruz. Pozisyonumuzda kér almaya baslamak icin yerel ve uluslararasi gelismeleri
yakindan izliyoruz.



NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmis, 18 Ulkede,
15 milyondan fazla musteri”
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NN’de kazanirsin

Yilksek Son 10 yilda sektor ortalamasinin
et Uzerinde getiri

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemi, internet ve mobil
sube ile 7/24 ulasim imkani

G

Kolaylk!

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana 6zel
avantaj ve ayricaliklar

.M.

Ayricalik!

*NN Hayat ve Emeklilik, NN Group’un bir parcasi olup bu veriler NN Group’a aittir.
**SPK verileriyle 31.12.2016 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



