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*Borsa Istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatinmcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Bulteni Temmuz

Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

Kiresel piyasalardaki olumlu havayla birlikte, sermaye akimlarinin gelismekte olan tlkelere hareketi
Haziran'da da devam etti. Tiirk hisse senetleri yine bu hareketten en cok yararlanan (lke oldu. iki biiyiik
sirket hissedarlarinin hisse satisi BIST 100 endeksine satis baskisi getirmisti. Tlrkiye’nin de dahil oldugu
Katar ve Korfez llkeleri arasindaki tansiyon ve Avrupa Merkez Bankasr’'nin yaptigi aciklamalar ay
boyunca piyasalarda oynaklik yaratti. BIST 100 endeksi Haziran'i 100.000 seviyesinin lizerinde kapatti.

Haziran’a hisse pozisyonumuzda, normal stratejimizin yaklasik %6 lzerinde basladik. Ay boyunca
kar satislarimiz oldu. Beklenen kabine degisikligi, korfez bolgesindeki gelismeler ve kiresel faiz
oranlarindaki hareketler ontiimizdeki glinlerde takip edilmesi gereken onemli faktorler olacak. Daha
fazla kar alma seviyelerini belirlemek icin piyasa gelismelerini izleyecegiz.

Bono Piyasalari

Haziran'da kuresel piyasalardaki gelismeler piyasamizda istikrarin sirmesini sagladi. Politik
belirsizlikteki azalma ve Tirk Liras’nin degerindeki dengelenme ekonomik aktiviteleri ve piyasalari
destekler nitelikteydi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi likidite kosullarini 6nemli él¢tide sikilastirarak fonlama maliyetini
son 5 ayda %8,3'ten %12’ye ¢ikardi. Merkez Bankasi, enflasyon dinamiklerinde belirgin bir iyilesme
saglanincaya kadar likiditenin siki tutulmasi yoniinde adimlar atiyor.

Gida fiyatlarindaki asagi yonli diizeltme ve Tirk Liras’'nin dengelenmesi aylik enflasyonun negatife
gelmesini ve Haziran’da yillik % 10,9'a kadar gerilemesini sagladi. Yil sonu enflasyon tahminimizi % 10
civarinda tutuyoruz.

Turkiye’nin 10 yillik tahvil faizi %10,30 - %10,60 araliginda hareket ederek Haziran’i %10,50 seviyesinden
kapatti. 2 yillik tahvil faiz oraniise % 11,00 - %11,20 araligindaydi.

Temkinli oldugumuz konular; yliksek enflasyon sebebiyle reel getirinin diisuk kalmasi, ortaya ¢ikan kredi
genislemesiyle cari dengenin bozulmasi ve sinirl rekabetciligin Turk Lirasini baski altinda birakmasidir.

Yukaridaki riskleri g6z oniline alarak, tahvil fonumuz icin vade yapimizi yatirim stratejimize yakin sekilde
yaklasik 500 glinde tutmaya devam ediyoruz. Ciddi artirimlar igin, faiz oranlarindaki seviyeleri ve
yukaridaki riskleri birlikte degerlendirecegiz.



NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmis, 18 Ulkede,
15 milyondan fazla musteri”

* %
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NN’de kazanirsin

Yilksek Son 10 yilda sektor ortalamasinin
et Uzerinde getiri

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemi, internet ve mobil
sube ile 7/24 ulasim imkani

G

Kolaylk!

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana 6zel
avantaj ve ayricaliklar

.M.

Ayricalik!

*NN Hayat ve Emeklilik, NN Group’un bir parcasi olup bu veriler NN Group’a aittir.
**SPK verileriyle 31.12.2016 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



